La imposible refinanciacion empresarial

OPINION

‘Marta Brosa Miré

ara superar ka crisis el legisla-
P dor tiene, hoy mas que nunca,

un deber ineludible: fortale-
cerla competitividad del modelo pro-
ductivo. Por ello la viabilidad de las
empresas debe considerarse un au-
téntico bien juridico a proteger dada
la trascendencia que tiene para la
efectividad de derechos constitucio-
nales como el del trabajo, la protec-
ciom a los trabajadores y la libertad de
empresa,

Dada la situacion economica ac-
tual, la clave radica en la refinancia-
clon de esta viabilidad empresarial,
Asl parecio haberlo entendido el le-
gislador cuando en marzo aprobo -
entre otras medidas- que ciertos
acuerdos de refinanciacion queden
excluidos de la previsidn coneursal
de rescision de los actos que, realiza-

. dos dos afios antes del CONCUrSY, Con-
 Mleven perjuicio al patrimonio del

deudor concursal. Una situacion que
dificultaba soberanamente la refi-
nanciacion de empresas que velan
como la viabilidad de su proyecto se
iba al traste porque las entidades ban-
carias ni quetian ni podian asumir el
riesgo de una funara rescision.

Esta modificacién que deberfafaci-

litar Ia obtencion de apoyo financiero
aproyectos empresariales viables, su-
pone un guifio alaesperanza, pero to-

davia sabe a poco. Solo los acuerdos |

de refinanciacion, negocios, pagos y

garantias en ejecucion de los mismeos,

suscritos por 3/5 del pasive concursal
salvardn la rescision. Por tanto ni de-
ben, ni pueden levantarse falsas ex-
pectativas sosteniéndose la necesi-
dad de “una rapida reaccion legislat-
va” que incida “directamente sobre la
actividad empresarial” —como alega
la exposiciin de motivos de la modifi-
cacion— para luego exigir requisitos
que pricticamente la imposibiliten.
El convenio anticipado combinado

con una reestructuracion financiera
adecuada constituye una herramien-
ta optima y conveniente para el dise-
fio de un plan de viabilidad con fun-
damento.

Ahora puede presentarse un con-
venio anticipado habiéndose consti-
tuido o ampliado garantias reales pa-
ra el aseguramiento de deuda pre-
existente —opcidn tipica-,

Si la viabilidad de la empresa v la
proporcionalidad de las garantias -
clyo aseguramiento pretende la va-
loracion de un experto independien-
te- se prevén ya como imperativo de
la refinanciacion, v se rebaja el quo-
rutn de adhesiones al convenio anti-
cipado hasta una 1/10 del pasivo, al
presentarlo con la solicitud del con-
curso, jpor qué establecer un para-
metro cuantitativo tan alto para la re-

financiacion? j;Alguien ighora aun

guie la mavor garantia de los acreedo-
res es apostar por la continuidad em-
presarial cuando esviable?

Ademds, la apuesta por la financia-
titm de la viabilidad empresarial cho-

‘ca en la préictica con otro problema,

Este no es otro que la obligacion de
las entidades financieras de provisio-
nar fa msolvencia de eréditos a em-
presas concursadas, asi como de cual-
quier forma de financiacion que pu-
diere ofrecerse por sus dificultades fi-
nancieras significativas, v que, 4 la
postre, resultan basicas para garanti-
zar la viabilidad empresarial. La pre-
disposicion de los naturales colabora-
dores necesarios en la financiacion
no resulta muy incentivada y hoy me-
nos que nunca dada la idiosincrasia
de la situacion bancaria v la crisis del
capitalismo financiero actual,

La esperanza es lo tltimo que se
pierde ¥ la reforma esta anunciada,
Mientras, el disefio de la estrategia fi-
nanciera previa al concurso es esen-
cial pues la rigidez, aun hoy, de Ia ley
actual dificulta la financiacion en un
periodo donde, por el contrario, se le
exige al empresario una viabilidad
econdimica que pagueal contado,
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